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Uyari

Bu sunumda yer alan bilgiler Despec Bilgisayar (Sirket) tarafindan hazirlanmistir. Burada sunulan fikirler yazim
esnasinda bir araya getirilen genel bilgiye dayanir ve bildirisiz degisiklige tabidir. Sirket guvenilir olduguna
inandigi kaynaklardan topladidi bilgiye dayanir ancak bu bilginin gergeklik ve eksiksizligini garanti etmez.

Bu materyal, Sirket, hakkinda bilgi ve finansal tablolarin analizinin yani sira, Sirket Yoénetimi'nin gelecekte
olmasini 6ngérdigu olaylar dogrultusunda, gelecekteki sonucglara ve beklentilere dair ifadeler icerir. Bu
materyalde yer alan ve ge¢miste dayanagi olmayan tum ifadeler, bilinen ve bilinmeyen riskleri, belirsizlikleri ve
bizim gergek sonuglarimiz, performansimiz ve basarilarimizin gelecege yonelik ifadelerle belirtiien ve ima edilen
sonuglar, performans ve basarilardan farkli olmasina neden olabilecek diger faktorleri igerir. Verilen bilgilerin ve
analizlerin dogrulugu ve beklentilerin gercege uygun olduguna inanilmasina ragmen, éngortlerin altinda yatan
faktorlerin degismesine bagl olarak, gelecege yonelik sonuglar burada verilen éngortlerden sapma gdsterebilir
Burada gercek sonugclari yansitmak igin yer alan gelecege yonelik ifadeleri, bu ifadeleri etkileyen varsayimlardaki
ve faktorlerdeki degisiklikleri gincellemek icin kanuni zorunluluklar disinda higbir yakimlalik Gstlenmemekteyiz.

Bu sunum satis icin bir teklif ve/veya davet teskil etmez, ya da higbir menkul kiymeti 6nceden talep etmek ya da
almak icin teklif tesviki icermez ve burada yer alan higbir bilgi herhangi bir kontrat ya da taahhidin temelini
olusturmaz. Bu sunumda yer alan bilgiler ya da bu bilgilerin eksiksizligi, gercekligi ve dogrulugu herhangi bir amag
icin gliven vermeyebilir. Bu sunumdaki bilgiler dogrulanmaya, tamamlanmaya ve degisiklige tabidir. Dolayisiyla,
bilgilerin gercekligi, eksiksizligi ve dogruluguna bagl olarak sirket veya sirket ortaklari, yoneticileri, calisanlari ve
diger gercek kisiler adina belirtilen veya ima edilen hicbir beyan veya teminat yapilmamistir veya verilmemistir.
Ne sirket, ne sirket ortaklari, yoneticileri, calisanlari, ne de diger kisiler her nasil olursa olsun bu sunumun
kullanimindan ya da igeriginden kaynaklanan higbir zarar i¢in herhangi bir yikimlulik kabul etmez.
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Ozet Gelir Tablosu

Bin TL
Met Satiglar
Brut Kar

Brot Kar Mam (%)
FVAOK

FVAQOK Marj (%)
Faaliyet Kan

Faalivet Kar Marj (%)
Finansal Gelir/{Gider), Net

Vergl Giderleri

Met Kar
Met Kar Mam (%)
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Ozet Gelir Tablosu DESPECH

Tiirkiye

Bin TL 3C 2012 3C 2011 Dedigim (%)
Net Satiglar 27.351 33.258 (17,8)
Brit Kar 2375 4624 (48,6)
Brut Kar Marj (%) 8,7 139 (37,9)
FVAOK 1.082 3.219 (66,4)
FVAOK Mariji (%) 40 97 (59.1)
Faaliyet Kan 1.028 37T (67,6)
Faaliyet Kar Man (%) 3.8 96 (60.7)
Met Kar 1.911 3.604 (98,1)
Net Kar Marj (%) 2,9 10,8 (49 0)
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Ozet Bilango (8in TL) DESPECH

Tiirkiye

30.09.2012 (%) 31422011 (%)  Degisim (%) Yiikiimliikler & Ozkaynak 30092012 (%) 31422011 (k) Dedsim

r

Ddnen Varliklar 49117 96,2% 57.852 97,6% (15,1) Kisa Vadeli Yiikiimlilikler ~ 10.271 201% 17.506 295%  (41,3)
Nakit 9.632 18,9% 14.046 23 7% (314)  Finansal Borclar - 00% 3903 66% (1000)
Ticari Alacaklar 25.067 491% 25617 43 2% (21)  Ticari Borclar 8.104 159% 12083 204%  (329)
Stoklar 8.692 170% 11.011 18.6% (211)  Vergi Karsiliklan 252 0,5% 664 11% (62,0
Yoldaki Mallar 4102 80% 3660 6,2% 121 Borg Karsiliklar 67 0,1% 649 11%  (89.7)
Diger 1624 3 2% ' 3518 59% (538)  Dider 1848 3,6% ' 207 03% 7951

Duran Varliklar 1.944 3,8% 1417 24% 37,2 Uzun Vadeli Ylkiimldlikler 347 0,7% 207 03% 68,0
Maddi Duran Varlklar 327 0,6% 227 0.4% 44 1 Kidem Tazminat Karsiidi 248 0.5% 185 0,3% 341
Serefiye - 0,0% - 0,0% 00 Ertelenmis Vergi Yik. 99 0.2% 21 00% 3714
Diger 1617 3.2% 1190 2.0% 359 Ozkaynaklar 40.443 792% 41.557 70,1% (2,7)

Toplam Varliklar 51.061 100,0% " 59.269 100,0% (13,8) Toplam Kaynaklar 51.061 100,0% " 59.269 1000%  (13,8)

Net Finansal Borg/ Ozkaynak - 024 - 024
Cari Oran 478 3,30
Kaldirac Orani 0,21 0,30
KV Finansal Bor¢/Toplam Fin.Borg - 0,95

INDEX '.'E RUP m @ datagate nEsTgé Netex “neotech Homend. artim@e<  JHKIOS

o s EigsapizTic AS



Net Finansal Bor¢ (Bin TL & USD) DESPECH

Tiirkiye

(Bin TL) (Bin USD)
15.000 -
15.000 -
0
[] -
2514 1,626
-5.099 5307
-9.632 -9.632
-15.000 -15.000
2010 2011 201206 2010 2011 201256
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Isletme Sermayesi (Bin TL) DESPECH

Tiirkiye

30092012, 2011 __Degisim % 30092012 2011 _Degisim %

KNV Ticarn Alacaklar 25067 25617 (2.1) K/ Ticari Borclar 8104 12083 (329)
Stoklar 12.794 14671 (128) K/V Finansal Borclar 0 3903 (100,0)
MNakit ve Nakit Benzerleri 9632 14046  (314) Diger Borclar 2167 1520 426
Diger Alacaklar 1624 3518  (53,8) Toplam Kisa Vadeli Yiik. 10.271 17506 (41,3)
Toplam Dénen Varliklar 49117 57.852 (151) Net igletme Sermayesi 38.845 40346  (3,7)

isletme Sermayesi / Net Satiglar
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Nakit AKkisI (Bin TL) DESP;;é

Bin TL 30.09.2012 30.09.2011
Donem Bagl Bakiyesi 14.046 5.681
Faaliyet Net Nakit Akis 4727 6.432
Yatinm Faaliyetler (166) (13)

Donem Ici Nakit Degisimi 4 561 6.419
Finansal Borc Degisimi (8.975) (1.851)

Donem Sonu Bakiyesi 9.632 10.249
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Mali Oranlar Dssfsc";

Tiirkiye

31.12.2011
Cari Oran 478 3,30
Likidite Orani 3,54 247

m
Alacaklann Ortalama Tahsil Sdresi
Borclann Ort. Odeme Siiresi 33 32
Stok Bekleme Siresi 34 32

31.12.2011
Ozsermaye / Pasif Toplami 79.2% 70,1%
Kisa Sureli Borclar / Pasif Toplami 20,1% 29 5%
Uzun Sdreli Borclar / Pasif Toplami 0,7% 0,3%
Finansal Borclar / Toplam Borclar 0,0% 22 0%
Brit Kar Man 11,2% 10,9%
Faaliyet Kar Marj 6.6% 7,1%

MNet Kar /Satislar 6.2% 6.6%

Vergi Oncesi Kar Marji 7.2% 8 3%

(*) Ortalamalar bulunurken 3 "er ayhk mali tablolardaki tutarlar dikkate alinmistir
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Tesekkurler

Yasam Kaynaklarina sahip ¢ikalim!
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